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4. Descrição do curso

a) Objetivos: Estimular a pesquisa sobre bolhas especulativas em contexto de equilíbrio
geral através de i) estudo dos resultados fundamentais sobre o tema e ii) apresentação
de desenvolvimentos recentes.

b) Conteúdo: Parte I - Especificação do modelo clássico de equilíbrio geral; comparação
entre a existência de bolhas especulativas e o efeito no preço dos ativos causado pela
escolha da restrição às vendas a descoberto; inexistência de componente de bolha no
preço de equilíbrio de ativos de vida curta ou com oferta líquida positiva; ocorrên-
cia de bolhas para ativos com oferta líquida nula; exemplos famosos na literatura
de economia matemática; relação entre bolhas e eficiência. Parte II - Condições su-
ficientes para evitar bolhas em modelos com possibilidade de default ; exemplos de
bolhas com colateral e com penalidades; indução de bolhas especulativas a partir de
preços finitamente aditivos; escolha de restrições ao endividamento que permitam
a implementação de equilíbrios eficientes para economias com agentes que possuam
preferências descontínuas na topologia Mackey.

c) Capítulos e Seções
Introdução
Cap.1 - Bolhas Especulativas: Visão Geral

1.1 Evidências Empíricas
1.2 Presença nos Modelos da Teoria Econômica

1.2.1 Gerações Sobrepostas
1.2.2 Informação Assimétrica
1.2.3 Equilíbrio Geral

PARTE I - Abordagem via Equilíbrio Geral: Modelo Clássico
Cap.2 - Conceitos Fundamentais

2.1 Equilíbrio Geral com Mercados Financeiros
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2.2 Restrições ao Endividamento
2.3 Não-Arbitragem e Preços-de-Estado
2.4 Preço-Sombra, Valor Fundamental e Bolha Especulativa
2.5 Exercícios

Cap.3 - Estudo da Ocorrência de Bolhas

3.1 Inexistência de Bolhas nos Preços de Ativos com Maturidade Finita
3.2 Especulação com Ativos de Oferta Líquida (Assintoticamente) Nula
3.3 Perpetuidades em Oferta Positiva
3.4 Exemplos
3.5 Exercícios

Cap.4 - Efeitos sobre a Eficiência Alocativa

4.1 Bolhas em Mercados Financeiros Completos
4.2 O Caso de Mercados Incompletos
4.3 Implementação de Equilíbrios Eficientes
4.4 Exercícios

PARTE II - Extensões do Modelo Clássico
Cap.5 - Bolhas em Economias com Default

5.1 Modelos com Colateral
5.2 Modelos com Penalidade
5.3 Exercícios

Cap.6 - Ausência de Impaciência Uniforme

6.1 Infinidade de Estados da Natureza: Relação entre Bolhas e Preços /∈ `1

6.2 Mercados Seqüenciais
6.3 Restrições ao Endividamento Compatíveis com a Eficiência Alocativa
6.4 Exercícios
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5. Pré-requisitos:
• Análise no IRn;

• Microeconomia;

• Equilíbrio Geral;

• Probabilidade;

• Noções Básicas de Análise Funcional.
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