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4. Descrigao do curso

a) Objetivos: Estimular a pesquisa sobre bolhas especulativas em contexto de equilibrio
geral através de 1) estudo dos resultados fundamentais sobre o tema e ii) apresentagao
de desenvolvimentos recentes.

b) Contetido: Parte I - Especificagao do modelo classico de equilibrio geral; comparagao
entre a existéncia de bolhas especulativas e o efeito no preco dos ativos causado pela
escolha da restricao as vendas a descoberto; inexisténcia de componente de bolha no
preco de equilibrio de ativos de vida curta ou com oferta liquida positiva; ocorrén-
cia de bolhas para ativos com oferta liquida nula; exemplos famosos na literatura
de economia matematica; relacao entre bolhas e eficiéncia. Parte II - Condigoes su-
ficientes para evitar bolhas em modelos com possibilidade de default; exemplos de
bolhas com colateral e com penalidades; inducao de bolhas especulativas a partir de
precos finitamente aditivos; escolha de restri¢coes ao endividamento que permitam
a implementacao de equilibrios eficientes para economias com agentes que possuam
preferéncias descontinuas na topologia Mackey.

¢) Capitulos e Segoes

Introducao
Cap.1 - Bolhas Especulativas: Visao Geral
1.1 Evidéncias Empiricas
1.2 Presenca nos Modelos da Teoria Economica
1.2.1 Geragoes Sobrepostas
1.2.2 Informacao Assimétrica
1.2.3 Equilibrio Geral
PARTE I - Abordagem via Equilibrio Geral: Modelo Classico
Cap.2 - Conceitos Fundamentais

2.1 Equilibrio Geral com Mercados Financeiros



2.2 Restrigoes ao Endividamento

2.3 Nao-Arbitragem e Precos-de-Estado

2.4 Preco-Sombra, Valor Fundamental e Bolha Especulativa
2.5 Exercicios

Cap.3 - Estudo da Ocorréncia de Bolhas

3.1 Inexisténcia de Bolhas nos Pregos de Ativos com Maturidade Finita
3.2 Especulacdo com Ativos de Oferta Liquida (Assintoticamente) Nula
3.3 Perpetuidades em Oferta Positiva

3.4 Exemplos

3.5 Exercicios

Cap.4 - Efeitos sobre a Eficiéncia Alocativa

4.1 Bolhas em Mercados Financeiros Completos
4.2 O Caso de Mercados Incompletos

4.3 Implementacao de Equilibrios Eficientes
4.4 Exercicios

PARTE II - Extensoes do Modelo Classico
Cap.5 - Bolhas em Economias com Default

5.1 Modelos com Colateral
5.2 Modelos com Penalidade
5.3 Exercicios

Cap.6 - Auséncia de Impaciéncia Uniforme

6.1 Infinidade de Estados da Natureza: Relagao entre Bolhas e Pregos ¢ (!
6.2 Mercados Seqiienciais
6.3 Restrigoes ao Endividamento Compativeis com a Eficiéncia Alocativa
6.4 Exercicios
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5. Pré-requisitos:
e Analise no IR";
e Microeconomia;
e Equilibrio Geral;
e Probabilidade;

e Nocoes Basicas de Analise Funcional.



